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בקביעתללווההטבותמציעותשונותמדינות,הערבותגובהלצד•

,(קרןתשלומידחיית)גרייסבאמצעות,היתרבין.ההלוואהתנאי

מעמלתללווהפטור,ערבותמעמלתפטור,לריביתעליוןרףקביעת

למדינותבהשוואה.אישיתלערבותהדרישהוהסרתתיקפתיחת

.משמעותיהואבישראלההטבותהיקף,העולם

הסיועכיניכר,הכוללתהממשלתיתהסיועחבילותהיקפיבניתוח•

מדוברכאשרהמפותחותבמדינותהמקובללזהדומהבישראל

.האשראיברכיבימדוברכאשרנמוךאך,תקציביתבהוצאה

בישראלהסיועבשיעורימהפעריםמשמעותיחלק,לכךבהתאם

תכניותבהיקףהבדליםידיעלמוסברבינלאומיתבהשוואה

.מדינהבערבותההלוואות

נמוךהואבישראלאשראיבתכניותהמוצהרהסיועשהיקףלמרות•

בישראלבפועלשניתנוהערבויותהיקףבחינתב ,לעולםיחסית

ספטמברעד,למשל.משמעותיבאופןמצטמצםהפערובעולם

1.4%עלעמדבישראלמדינהבערבותההלוואותמיצוי,2020

מתוך)בגרמניה2%לעומת,(תוצר2%עלהכרזהמתוך)תוצר

,אחרותבמדינותמהמקובלבשונה.(תוצר17.4%עלהכרזה

לקצבבהתאםשוטףבאופןמורחבבישראלהתמיכההיקף

.התכניתשלהמימוש

תוצרבסיסעלהתבצעתוצרלאחוזיהתקנון|רשמייםמפרסומיםהניתןככלנלקחהתוכניותעלהמידע

.(WEO)המטבעקרןנתונילפי,2019

להלוואותתכניותשלבינלאומיתהשוואהמכילהזומצגת•

הסקירה.בעולםמפותחותבמדינותשהוצגומדינהבערבות

תכניותפניעל)כלליותלתכניותמתייחסתבמצגת

התייחסותומכילה,(ספציפייםבסקטוריםהממוקדות

.בלבדהלאומיתברמהלצעדים

משמעותירכיבמהוותמדינהבערבותלהלוואותתכניות•

-איבהינתן.רבותמפותחותמדינותשלהסיועבחבילות

ערבות,המשברתקופתאתהמאפיינתהגבוהההודאות

המערכתבפניהעומדהסיכוןאתלהפחיתמסייעתהמדינה

,בכך.העסקיהמגזרשלהמימוןעלויותואתהבנקאית

באספקתחשובתפקידמדינהבערבותההלוואותלתכניות

.המשברבתקופתהמשקיציבותעלושמירההנזילות

להעמידבחרומדינותכימעלההבינלאומיתההשוואה•

והן,הבודדתההלוואהברמתהן,שוניםבהיקפיםערבויות

.כולוההלוואותתיקעלהחשיפהברמת
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85%
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80%
80%

100%

80%

הלוואות  
גישור 

מיידיות

הלוואות 
סינדיקט  
מיוחדות

הלוואות 
לחברות 
גדולות 

100%

הלוואות  
אסון

מענק  )+
($10k

הלוואות  
הגנת שכר

100%עד )
(מחילה

הלוואות  
לחברות  

צעירות

הלוואות  
קצרות טווח

>10%
מחזור

10%הלוואה עד 
מחזור

20%-מלווה נושא ב-5%מעל ;50%-מלווה נושא ב-5%-3%;100%-מלווה נושא ב-3%: ערבות דיפרנציאלית על התיק לפי טווחי הפסד: בלגיה* 
(.  60%= לפני השינוי )באפריל27-תקרת החשיפה על התיק הוסרה ב: בריטניה** 

וללא תקרה לחשיפה על התיק כולו, (מיליון2-מתחת ל)על הלוואה בודדת 90%ממתינה לאישור חבילה עם ערבות של :סלובקיה*** 

*

גובה ערבויות 
במסגרת תכניות סיוע
השוואה בינלאומית

הלוואה 
בודדת

חשיפה על 
התיק כולו

90%90%

70%

80%

:  מקורות
–פורטוגל , צרפת, בולגריה, ספרד, שוודיה, דנמרק, יוון

IMF  | פרסומים רשמיים  –המדינות יתר

80%

100%

Bounce Back 
Loan Scheme 
(announced 27/4)

הלוואות למיקרו  
25%עד )עסקים 

50או מהמחזור
(ט"אלף ליש

הלוואות קורונה  
|( CBILS)לעסקים 

הלוואות קורונה  
לעסקים גדולים  

(CLBILS)

80%
75%

עסקים  
95%גדולים

80% 80%

עסקים  
בסיכון

עסקים  
קטנים ובינוניים

21/7/20: עדכון אחרון



גרייס
סבסוד
ריבית

קביעת רף 
ן לריביתעליו

מעמלת  פטור
ערבות

ללווה מעמלת  פטור
פתיחת תיק  

דרישההסרת
אישיתערבותל

ישראל

גרמניה

שוויץ

ב"ארה

בלגיה

בריטניה

אוסטרליה

דנמרק

ספרד

צרפת

הטבות ללווה בקביעת תנאי ההלוואה 

למעט הלוואות )
(£250Kמעל 

אפשרות

PPPלמחילה 
EDIL

כיסוי לשנה  
הראשונה

הסרת דרישה לערבות אישית במסלול ייעודי לעמותות חברתיות : בישראל* 

EIDLלמעט )
($25kמעל 

*



הוצאה תקציביתאשראי

השוואה בינלאומית של היקף הסיוע בחלוקה לתקציב ואשראי

|  ללא בריאות ** | פריסה למספר שנים *
לא כולל צווים נשיאותיים עליהם חתם הנשיא  , כמענקיםחלק מההלוואות ניתנות *** 

עיבוד אגף הכלכלן הראשי לפרסומים רשמיים : מקורמשום שהם אינם כרוכים בהגדלת המקורות התקציביים, באוגוסט8-בטראמפ

(2019ב תוצר "תוצר ע)% מוצהרהיקף סיוע 

(מסודר בסדר עולה לפי הקצאה תקציבית)

2.6% 2.7% 3.0% 3.4% 4.4% 4.6% 4.7% 6.0% 6.9% 7.0% 7.9% 8.0% 8.1% 8.4% 9.2% 10.7% 11.3% 11.6% 11.8%
16.7% 18.3%

23.0%

10.4%

2.9% 0.3%

9.7%
2.9%

15.8%

2.0%

8.3% 6.0% 7.5% 4.6% 6.4% 5.2%

13.8%

4.7%

8.5% 8.0%
2.5%

15.3% 4.3%

23.8%

2.8%

13.0%

5.6%
3.3%

13.1%

7.2%

20.4%

6.7%

14.3%
12.9%

14.5%
12.5%

14.4% 13.3%

22.2%

13.9%

19.2% 19.3%

14.0%

27.1%

21.0%

42.1%

25.8%
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להלוואות בערבות מדינהמיצוי תכניות 

רשמייםלפרסומיםהראשיהכלכלןאגףעיבוד:מקור

(האוצרומשרדהבנקים)מדינהבערבותהלוואותהרחבתתוספתכולללא*
.ספטמברחודשעדפעילההיתהלאשהקרןמכיוון,₪מיליארד8שלבהיקף

להמרהניתנות–(גישורוהלוואותEIDLכולללא)בלבדPPPהלוואות**
.(באוגוסטהסתיימהתכנית)כמענקים

באוגוסט16מעודכן***

12%

38%

80%

£335B

$649B

 ₪27.3B

*ישראל

גרמניה

€600B

**ב"ארה

***בריטניה

צרפת

€310B

ספרד

€100B

21%

75%

2020באוגוסט 31-עד ההיקף מיצוי 

שיעור מיצוי 
מתוך הכרזה

ה
רז

הכ

(תוצר)% הכרזה 

1.4%

2.0%

2.4%

3.2%

4.9%

6.0%

15.5%

12.1%

8.0%

2.0%

2.0%

17.4%

3.0%

15.3%

12.9%

8.0%

(תוצר)% מוצה  70%(תוצר)% נותר 
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ערבות  
אישית  

תיק
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עסקים גדוליםעסקים קטנים ובינוניים

60%

80%

 British Businessי "תכנית הלוואות בערבות מדינה ע
bank–י בנקים מורשים  "ההלוואות ניתנות ע

£אלף 45עסקים עם מחזור שנתי עד 

ט"לישמיליון5עד

לגבותניתןט"ליש250,000מעלבהלוואות-אישיתערבותלאל£אלף250עדמדינהבערבותהלוואות(באפריל6-מהחל)
:הבאיםהתנאיםתחתאישיתערבות

.בהלוואהלתמיכהשניתנוהבוטחותיתרמיצוילאחררקתידרשהאישיתהערבות(1)
ערבותעבורושאיןהסכום)מוצוהבטוחותיתרשכללאחרמהסכום20%שלמקסימליסכוםעלתינתןהאישיתהערבות(2)

.(מדינה
.לעסקהניתנתההלוואהעבורכבטוחהאו,אישיתבערבותלתמיכהכבטוחהלשמשיכוללאהלווהשלהמגוריםמקום(3)
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י  "כיסוי ריבית לשנה ראשונה ע)לפי תנאי הבנק 
יש דמי השתתפות דיפרנציאלים ( הממשלה

שנים6או 3עד 

ט "מיליון ליש45עסקים עם מחזור שנתי  מעל 
שהיו יציבים טרם המשבר

£מיליון45-250שלמחזורעםלעסקים£מיליון25עד

יש דמי השתתפות, לפי תנאי הבנק המסחרי

שנים3עד 

60%

80%

£מיליון250מעלמחזורעםלעסקים£מיליון50עד

 British Businessי "תכנית הלוואות בערבות מדינה ע
bank-בנקים מורשים  י "ההלוואות ניתנות ע

Bounce back loans( 28/4הוכרז :)
.החודשים הראשונים12-ההלוואות יהיו ללא ריבית ב. ט"ליש2,000-50,000לסכומים שבין . ערבות מדינה100%-הלוואות ב-



ה
ני

מ
ר
ג

זכאות

גוף אחראי

ת
בויו

ר
ע
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ריבית

סכום  
מקסימלי

בטוחות 

תיק

הלוואה

מיידיותהלוואות 

800k € >10 שנים
800k € <6  שנים

אפשרות לגרייס של שנתיים

חברות גדולות -80%
עסקים קטנים ובינוניים-90%עד 

KfW – הבנק הגרמני לערבויות

הלוואות לחברות הזנק

שנים 5חברות המצויות בשוק מעל 
שנים  3-5או בין ( חברות ותיקות)
עצמאים, (חברות הזנק)

לפי תנאי הבנק המסחרי

-במהמחזור25%מעלולא€מיליון1
השכרעלויות2לפיהשווהסכוםאו2019

חודשים12-להנדרשהמימוןאו2019-ב
לחברותחודשים18-לאוגדולותלחברות

החברהשלמהחוב50%אוובינוניותקטנות
(מיליון25מעלהלוואה)

לפי תנאי הבנק המסחרי

הלוואות לחברות ותיקות

80%עד 

KfW – הבנק הגרמני לערבויות

חברות בינוניות וגדולות

לפי תנאי הבנק המסחרי

בגידור  , 100%נושא באחריות של  KfW-ה
.על ידי ערבות הממשלה הפדרלית

KfW – הבנק הגרמני לערבויות

-חברות בינוניות שהראו רווחים ב
או בממוצע בשלוש שנים 2019

.  עובדים10ומעסיקות מעל , אחרונות
.  יציבות פיננסית טרם המשבר

עם,חודשיםשלושהשלחודשימחזורעד
50מעלעםלחברות€אלף800שלתקרה

עםלחברות€אלף500שלותקרהעובדים
.עובדים50-מפחות

לפי תנאי הבנק המסחרי

הלוואות סִינְדִיקָט מיוחדות

שנים 6

3%

שנים 10
(גרייס של שנתיים)

* על החוב כולו50%עד  

מהמחזור25%מעלולא€מיליון25
עלויות2לפיהשווהסכוםאו2019-ב

-להנדרשהמימוןאו2019-בהשכר
.הבאיםהחודשים12

לפי תנאי הבנק המסחרי

6
0

0
רו

אי
ד 

ר
א

לי
מי

*
1

7
%

ר
צ

אין תקרהאין תקרהתו

. KFWכולל תכנית למימון מחדש של הלוואות קיימות שניתנו במסגרת תכניות מיוחדות של * 
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סכום מקסימלי

/בטוחות 
ערבות אישית  

תיק

הלוואה

הלוואות גישור

85%

0.85סכום מקסימלי כולל כיסוי ריבית  ∙ 1.1 ∙ הלוואה

הצהרה  , CHFמיליון 500עסקים עם מחזור שנתי עד 
למימון , (ירידה במכירות)על פגיעה בשל הנגיף 

.  עלויות שוטפות

מהמחזור10%או CHFאלף 500עד 
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.6
%

ר
צ

תו

לא ניתן לחלק רווחים עד הפירעון, שנים7עד 

0%
אפשרות להתאמה לאחר שנה

כ  "סה)לארגוני הערבויות 100%ערבות ממשלתית של 
נשיאה בעלויות ניהול  ( + 100%= חשיפה 

אין חובה להצגת בטוחות או ערבות אישית  
(  אך הבנק המסחרי יכול לדרוש זאת)

"פלוס"הלוואות גישור 

100%

מהמחזור10%או CHFמיליון 20עד 

0.5%
אפשרות להתאמה לאחר שנה

כ  "סה)לארגוני הערבויות 100%ערבות ממשלתית של 
נשיאה בעלויות ניהול(  + 85%= חשיפה 

אין חובה להצגת בטוחות או ערבות אישית  
(אך הבנק המסחרי יכול לדרוש זאת)

הצהרה  , CHFמיליון 500עסקים עם מחזור שנתי עד 
למימון עלויות שוטפות ובכפוף  , על פגיעה בשל הנגיף

לבדיקת אשראי

(לא ממשלתיים)ארבע ארגוני ערבויות אזוריים 

לא ניתן לחלק רווחים עד הפירעון, שנים7עד 

(לא ממשלתיים)ארבע ארגוני ערבויות אזוריים 
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Express Bridge Loan 
Pilot Program

שנה30עד 

רים "מלכ, עובדים500עסקים עם עד 
ועצמאים שיכולים להראות פגיעה  

כתוצאה מהנגיף משמעותית

$ מיליון 2הלוואות הון חוזר בגובה עד 
.מענק$ אלף 10+

ללא ערבות  -לשנה  $ אלף 200בהלוואה עד 
. ללא בטוחות$ אלף 25הלוואות עד . אישית

Economic Injury Disaster 
Emergency Loan 

י בנקים מקומיים"ניתן ע,  SBA

(  עובדים500עד )עסקים קטנים 
עובדים מזדמנים , עצמאים

לצורך מימון הוצאות , רים"ומלכ
שוטפות   

ללא ערבות אישית או בטוחות 

חברות הממתינות לאישור של מענקי 
פעילות  –בכפוף לזכאות למענקים )אסון 

לא ניתן (. באזורי אסון והושפע מהנגיף
בכפוף לדירוג . להשיג אשראי במקום אחר

.   אשראי

דולר25,000עד
(ההלוואותמכלל10%-מיותרלא)

ללא ערבות אישית או בטוחות

Paycheck Protection
Program (PPP)

אפשרות למחילה  + שנתיים 

מלאה בהינתן שימור עובדים  
והוצאה על עלויות תפעול

ישנם דמי . מעל ריבית פריים6.5עד 
(.2%)ועלויות טיפול ( 2%)ערבות 

(אם לא התקבל מענק)שנים 7עד 

עדהשכרהוצאות2.5פי
$מיליון10שללתקרה

.1%ריבית קבועה , חודשים6דחיה של 
.יש דמי ערבות ועלויות טיפול
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100%

(עד תקרת הסכום)100%

י בנקים מקומיים"ניתן ע,  SBA
י בנקים מקומיים"ניתן ע,  SBA

ריבית עד  . דחיה של שנה בתשלום
רים"למלכ2.75-לעסקים ו3.75%

100%

עד תקרת הסכום

100%

עד תקרת הסכום

B649$(3.1%תוצר( $70B
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כולל עצמאיים ומוסדות ללא מטרות , כלל המוסדות הלא פיננסיים הפועלים בבלגיה
.  חל על הלוואות חדשות בלבד. רווח

.EU-בהתאם לרגולציה של ה
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מי 1
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%
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חודשים12עד 

ב לעסקים  "נ50, ב לעסקים קטנים"נ25)דמי ערבות + 1.25%= ריבית מקסימלית 
(גדולים

על התיק כולורקאלא , אין ערבות על הלוואות בודדות

באמצעות  )תכנית הלוואות בערבות מדינה דרך הבנק הלאומי של בלגיה 
(אשראי מסחרי

ערבות אישית100%

הערבות לפי המפתח . לכל בנקבסיום התקופה תתבצע הערכה של היקף ההפסדים 
(:  מיליארד אירו50או עד הסכום המקסימלי של )הבא 

המוסד יישא בעלות–על התיק כולו 3%הפסד של •
על ידי הממשלה50%נשיאה של –על התיק כולו 5%-3%הפסד של •
על ידי הממשלה 80%נשיאה של -5%הפסד של מעל •

לבנקיםחובההיאהתכנית
אלף20-מיותרלהםשיש
לעסקיםבהלוואותאירו

שטרםרים"ומלכקטנים
.נפדו

יעלולאבתכניתההלוואות
ההלוואותמסך85%על

בתקופתהבנקשנותן
במועדנקבעהשיוך)הזכאות

(ההלוואהמתן
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תכנית ערבויות

1-החל מה)להלוואות חדשות לכיסוי הוצאות תפעול שוטפות , עסקים קטנים ובינוניים
(.  באוקטובר גם עבור השקעה

(מיליון דולר אוסטרלי1= באוקטובר 1-החל מה)דולר אוסטרלי250,000עד 

(שנים5= באוקטובר 1-החל מה)שנים 3עד 

לאחר מכן בהתאם לריבית הבנק, חודשים6גרייס לתקופה של 

50%

משרד האוצר האוסטרלי

(לפי תנאי הבנק= באוקטובר 1-החל מה)ההלוואה ניתנת ללא בטוחות 

אין מידע   4
0

לי
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או
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2
%
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(.  תחת תכנית מעודכנת, 2020במקום אוקטובר )2021הארכת הזכאות להגשת בקשה עד יוני : ביולי21
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(תנאים דומים, תכניות נפרדות לעסקים קטנים וגדולים)תכנית ערבויות

או יותר בשל הנגיף30%עסקים שחוו אובדן פדיון בגובה 

שנים7עד 

משרד האוצר הדני באמצעות קרן תמיכה

2
5

ד 
ר
א

לי
מי

D
K

K
1

.1
%

ר
צ

תו

פעמיים  אוחודשים לחברות גדולות12-וSMEs-חודשים ל18צרכי הנזילות למשך 
2019מהפדיון הכולל בשנת 25%או2019הוצאות השכר בשנת 

(2,500DKK)דמי בקשה ( + 1%)עמלת קרן  + ריבית לפי תנאי הבנק : עסקים קטנים
פרמיית ערבות דיפרנציאלית( + 0.25%)דמי עמלה + ריבית לפי תנאי הבנק : עסקים גדולים

(מימוש בחלוקה בין הנושה לקרן הערבויות לפי שיעור החשיפה)לפי דרישות הבנק 

(70%= לפני כן  , ביוני15-שינוי מה)80%

(  לא ברור האם מדובר במגבלה אפקטיבית)19%תוקצב סכום של 

(  2020אוקטובר : לפני כן)2020הארכת הזכאות להגשת בקשה עד סוף : ביוני15
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היו יציבים בטרם  , עסקים גדולים ועצמאים הפועלים בספרד, עסקים קטנים ובינוניים
.   המשבר ואינם נמצאים בתהליכי פשיטת רגל

.ישנם סכומים שונים לענפי הדיג והחקלאות. EU-בכפוף לרגולציה של ה, מיליון אירו1.5עד 
.   ICOמיליון אירו לא דורש אישור של 50סכום הלוואות כולל עד 
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שנים5עד 

או לכל הפחות , יש דרישה לספק תנאים טובים יותר)בהתאם לתנאי הבנק המסחרי 
(0.05%)דמי ניהול + יש דמי ערבות (. לתקופה שטרם המשבר, זהים

הלוואות חדשות לעסקים קטנים ובינוניים  -80%
עסקים גדולים-70%
חידוש הלוואה-60%

ישנה עמלת ניהול ודמי ערבות דיפרנציאליים

ICO ,  ההלוואה ניתנת על ידי מוסדות פיננסיים מסחריים בספרד

, או לכל הפחות זהים, יש דרישה לתנאים טובים יותר)בהתאם לתנאי הבנק המסחרי 
(.לתקופה שטרם המשבר

אין תקרה
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